Las pequeiias empresas captan
en bolsa 1.700 millones de recursos

ENTRE ENERO Y SEPTIEMBRE/A través de ampliaciones podrfan superar los cerca de 2.000 millones
obtenidos en 2008. Los expertos creen que el MAB es una alternativa de financiacion para las pymes.

C. Rosique. Madrid
Hay apetito por invertir en
compaiiias pequefias que pre-
senten un proyecto de creci-
miento atractivo. En un mo-
mento en el que se han endu-
recido las condiciones de la
concesion de créditos, labolsa
aparece como una alternativa
atractiva para captar recursos
yel Mercado Alternativo Bur-
sitil (MAB) es la solucion a
medida para las empresas en
crecimiento més pequenas.
Entre enero y septiembre,
las eompaiiias de la bolsa es-
pafiola que no son del Thex
captaron recursos propios
por valor de L711 millones de
euros, segtin develd ayer Je-
stis Gonzalez Nieto, vicepre-
sidente del MAR, en unas jor-
nadas sobre este mercado or-
ganizadas por APD, Pricewa-
terhouseCoopers y de la Aso-
ciacion para el Desarrollo de
la Empresa Familiar de Ma-
drid (Adefam) en la Bolsa de
Madrid.*Las expectativas
ofrecidas por Gonzdlez Nieto
apuntan que este afio se supe-
raran los 1998 millones cap-
tados en 2008, Pese a la crisis,
los mercados sirven de alter-
nativa de financiacion a las
empresas. Atin asi, las cifras
atn estan lejos de los 2.700
millones obtenidos en 2007.
Los indicios de recupera-
cién econdmica han aumen-
tado el apetito de los inverso-

res y han animado a las em-

{ CAPTACION DE CAPITAL
Elwmprngmm Mlﬁm medianas y

2700

presas a convertirse en una
cotizada. Yasea por tener una
alternativa de financiacidn,
por notoriedad, por liquidez o
para determinar el valor de la
empresa, el MAB se presenta
como la formula mas adecua-
daparalapequefia empresa.

Despegue en 2010

El éxito del debut de Zinkia
ha alentado a otras empresas.
En el mercado esperan una o
dos colocaciones este afo. El
despegue se prevé para 2010,
como apunto Rocio Fernan-
dez, sociade Mercados de Ca-
pitales de Pricewaterhouse-

Coopers. Angel Bravo, socio
de Corporate Finance de la
misma firma, aseguro que hay
sintomas de recuperacion en
las salidas a bolsa. Pero advir-
tio que las empresas mas pe-
quefias tendran que ofrecer
una valoracion lo suficiente-
mente atractiva para vencer
en la comparativa de rentabi-
lidad riesgo con grandes valo-
res: “No pueden ofrecer la
misma rentabilidad que Tele-
fonica porque ofrecen un
riesgo mayor”, afirmd. Tam-
bién recordd que el mercado
acogerd mejor la colocacion si
realizan Ofertas Piblicas de

Suseripeion (OPS), es decir,
ampliaciones, que si solo ven-
den titulos yaemitidos (OPV).

Més ayudas

Pero el camino del MAB tiene
baches por solventar. El pre-
sidente de Adefam, Clemente
Gongilez Soler, reclamo apo-
yos paraque el factor coste no
sea disuasorio. El 70% son co-
misiones de colocacién, a lo
que hay que sumar otros gas-
tos de asesoramiento. El ca-
non del BME es una parte
muy pequena (6.000 euros
mds el 0,5 por mil sobre el no-

minal). Gonzalez tnmbién_pi-

Las colocaciones
en bolsa vuelven

El valor de las salidas a bolsa
en los mercados europeos
volvié a subir después de dos
afios de continuos descensos.
Entre julio y septiembre,
alcanzd los 1.799 millones

de euros, un 12% mas que
en el mismo periodo del

afio anterior, segin el
Observatorio de OPV de
PricewaterhouseCoopers. Sin
embargo, las cifras todavia
estan muy por debajo de las
registradas antes del colapso
de los mercados y sélo
representan un 14% del valor
de todas las salidas a bolsa
del tercer trimestre de 2007

did mas apoyo por parte de las
administraciones piiblicas en
forma de beneficios fiscales,
como formula para favorecer
lainnovacion.

De hecho, el Gerente del
Instituto Madrilefio de Desa-
rrollo, Aurelio Garcia de Sola,
dijo que la Comunidad de
Madrid va a ayudar a las em-
presas que quieran acceder al
MAB. A partir de 2010, las
compaiiias que superen la
prueba de seleccién podrdn
obtener una subvencion para
el 50% de los gastos de prepa-
racién, con un maximo de
80.000 euros.



